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CENARIO MACROECONOMICO - Expectativas 2026

O ano de 2026 se configura como um periodo de transicao relevante para os mercados globais, marcado
pela convergéncia entre o realinhamento da politica monetaria, o aumento da incerteza politica e um
ambiente geopolitico mais fragmentado. Apds um ciclo prolongado de aperto financeiro, os investidores
passam a operar em um contexto no qual a resiliéncia econOmica convive com riscos latentes, exigindo
maior disciplina na alocagao de capital.

Estados Unidos

Para os mercados, a interacao entre crescimento, inflacdo e politica monetaria permanece central, com
destaque para as decisdes do Federal Reserve. O consenso entre analistas aponta que a economia
americana segue sustentada por fundamentos sélidos, capazes de manter crescimento moderado e niveis
elevados de lucratividade corporativa. O fortalecimento dos balancos empresariais e a continuidade dos
investimentos em tecnologia e inovagdo contribuem para um cenario global relativamente resiliente. No
final de 2025, sinais de arrefecimento do mercado de trabalho e de ancoragem das expectativas
inflacionarias levaram o Fed a promover trés cortes consecutivos na taxa basica de juros. Esse movimento
contribuiu para condic¢des financeiras mais acomodaticias, favorecendo ativos de risco e reduzindo o
custo de capital em nivel global. Ainda assim, persistem riscos relevantes, sobretudo quanto a
rentabilidade dos investimentos em inteligéncia artificial e aos efeitos das politicas tarifarias sobre a
inflagdo. No campo politico, sob a lideranca de Donald Trump, o ambiente institucional permanece
tensionado. As elei¢Oes legislativas de novembro assumem papel central, com possiveis implicagdes para
o equilibrio entre Executivo e Legislativo. A eventual indicacdao de um novo presidente para o Fed segue
como um ponto sensivel, dada sua relevancia para a credibilidade e a independéncia da politica
monetaria.

Cenario Global

O ambiente geopolitico em 2026 continua marcado por tensdes estruturais entre grandes poténcias. A
relacao entre China e Taiwan segue como um foco critico de instabilidade, em funcao de sua importancia
estratégica para a cadeia global de tecnologia. Conflitos no Oriente Médio permanecem como fonte de
risco, enquanto, no leste europeu, a Europa tende a assumir maior protagonismo diante da menor
disposicdo dos Estados Unidos em se envolver diretamente no conflito na Ucrania.

Brasil

No cenario doméstico, a elei¢cdo presidencial de 2026 desponta como o principal fator de influéncia sobre
a precificacdo dos ativos. A elevada incerteza politica amplia o prémio de risco e aumenta a sensibilidade
dos mercados. A expectativa de politicas fiscais expansionistas com viés eleitoral gera preocupacdes
adicionais quanto a sustentabilidade fiscal, com potenciais impactos sobre inflacdo e juros. Embora o
mercado projete o inicio de um ciclo de cortes de juros pelo Banco Central do Brasil ao longo de 2026, a
volatilidade eleitoral pode limitar a velocidade desse processo. Novos riscos fiscais ou pressdes
inflacionarias podem levar a manutencao da taxa Selic em niveis elevados por mais tempo. Os fluxos de
capital estrangeiro também seguirdo sendo determinantes para o comportamento dos ativos locais.

Conclusao

Nesse contexto, 2026 tende a ser menos orientado a busca por retornos extraordinarios e mais focado em
preservacao de capital, disciplina e adequada precificagdo de riscos. A interacao entre politica monetaria,
fiscal e geopolitica seguira moldando os mercados, favorecendo estratégias prudentes, flexiveis e
adaptaveis a um ambiente estruturalmente mais volatil.
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIAGOES ESPERADAS DOS RETORNOS
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIAGOES ESPERADAS DOS RETORNOS

MODERADO
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALVO VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 35% CDI 110% CDI 175% CDI
MODERADO MODERADO
MES 2,30% 2,33% 0,41% 1,28% 2,05%
ANO 2,30% 2,33% 0,41% 1,28% 2,05%
12 MESES 17,57% 17,58% 4,85% 16,05% 26,71%
24 MESES 23,94% 23,68% 8,72% 30,06% 51,91%
36 MESES 40,23% 39,75% 13,43% 48,59% 87,75%
DESDE 5 5 . . .
JAN/2020 61,87% 60,30% 21,58% 84,78% 165,55%
AGRESSIVO
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALVO VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 15% CDI 115% CDI 200% CDI
AGRESSIVO AGRESSIVO
MES 2,97% 3,02% 0,17% 1,34% 2,34%
ANO 2,97% 3,02% 0,17% 1,34% 2,34%
12 MESES 19,98% 19,92% 2,05% 16,83% 31,07%
24 MESES 24,56% 24,83% 3,65% 31,62% 61,25%
36 MESES 43,33% 42,49% 5,55% 51,29% 105,42%
DESDE 5 5 . . .
JAN/2020 59,54% 69,66% 8,73% 90,01% 205,29%
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Em janeiro de 2026, o carrego do CDI permaneceu elevado, em linha com a Selic mantida
em 15,00% a.a., enquanto os titulos publicos tiveram desempenho positivo, refletindo fechamento
das curvas diante da leitura de que o Copom poderia iniciar a flexibilizagao adiante. Nos indices, o
IRF-M avancou 1,96% e o IMA-B 1,00% no més. Na renda variavel, o destaque foi o Ibovespa, que
subiu 12,56% no més (melhor janeiro desde 2006), apoiado por forte fluxo estrangeiro.

Em contrapartida, na comparacao internacional em reais, o desempenho de ativos globais
pode ter sido penalizado pela valorizacao do real frente ao délar reduzindo o retorno quando
convertido para BRL.
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VOLATILIDADE/RISCO DOS INDICES E DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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GEBSAPREV
EB E
ATIVOS e SSIADEI: V GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV
MANDATOS RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO
0, o) 0, o)
(FUND(?ASSE)SAPREV COM BAIXiSSIMA 99,31% 60,25% 31,00% 18,58%
VOLATILIDADE
(FUNDO GEBSAPREV 0,00% 31,92% 38,13% 39,91%
AMARELO) RENDA FIXA NO
EXTERIOR
ESTRUTURADO
(FUNDO GEBSAPREV ISE)IRIXE:T_SIEOEQE)\(/SESRII\IOOIR 0,00% 7,18% 14,80% 15,11%
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS
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PERCENTUAL
FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO S ORI CNPJ DE
NO MES NO ANO ALOCACAO

GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,21% 1,21% 34.867.797/0001-40 100,0%
AZ QUEST LUCE FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,22% 1,22% 23.556.185/0001-10 5,4%
AZ QUEST LUCE INSTITUCIONAL FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,22% 1,22% 52.278.586/0001-54 2,8%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,20% 1,20% 02.296.928/0001-90 7,2%
INTER CONSERVADOR RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,14% 1,14% 20.879.578/0001-77 3,0%
SULAMERICA EXCELLENCE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,20% 1,20% 04.899.128/0001-90 2,7%
FAIRFIELD RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,22% 1,22% 18.814.287/0001-59 45,8%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,12% 1,12% 11.419.792/0001-50 0,1%
MAG HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,20% 1,20% 50.223.269/0001-05 2,0%
CREDlTOS,T)I;FI{\/;\A(I;AOPITAL MARKET PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 117% 17.254.044/0001-40 9,2%
SOMMA TORINO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,29% 1,29% 28.206.220/0001-95 3,3%
SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,27% 1,27% 14.188.162/0001-00 14,0%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 1,17% 00.832.435/0001-00 4,5%

GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,25% 1,25% 34.867.805/0001-59 100,0%
MULT”\jE'F\gACC/)\TJGOAN GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF 3,29% 3.20% 26.094.770/0001-34 0,9%
ARX VINSON INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,13% 1,13% 41.579.363/0001-00 5,2%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,94% 1,94% 07.111.384/0001-69 4,3%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 0,82% 13.327.340/0001-73 6,2%
TIVIO ATUARIAL RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,17% 1,89% 14.491.564/0001-89 12,2%
GEBSAPREV JUROS REAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,90% 0,90% 60.709.192/0001-31 26,9%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,83% 0,83% 10.756.541/0001-06 2,2%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,12% 1,12% 11.419.792/0001-50 1,9%
JGP CORPORATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,28% 1,28% 20.824.446/0001-48 6,9%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1,02% 1,02% 23.720.107/0001-00 4,4%
ROOT CAPITAL CREDITO HG INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,25% 1,25% 52.115.449/0001-07 4,5%
SOMMA FIRENZE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,31% 1,31% 45.511.206/0001-14 3,1%
SPX SEAHAWK RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,27% 1,27% 35.505.971/0001-78 4,9%
VINCI IMOBILIARIO Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -0,70% -0,70% 31.248.496/0001-40 3,9%
TIVIO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,19% 1,19% 06.866.051/0001-87 4,6%
CREDng!::II)VEASg(O) YIELD EXPLORER BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 163% 163% 20.216.173/0001-59 23%
GALAPAGOS CREDITO ESTRUTURADO PRAZO DETERMINADO RESP LIMITADA Fll - GLCR11 1,33% = 59.669.570/0001-11 1,2%
BB PREMIUM MALLS RESP LIMITADA FIl - BBIG11 1,45% -4,67% 54.375.187/0001-37 0,5%
GALAPAGOS FEEDER LOGISTICO RESP LIMITADA Fll - GLPF11 0,44% = 58.378.463/0001-71 2,8%
Tit. Publicos e Caixa - - Tit. Publicos 1,1%

Obs: para os fundos como FII's, FIP's e FIDIC's, que os retornos ndo sdo acompanhados por cota (devido ao prazo de divulgagéo ou
amortizacdo de retornos), ou que os retornos ndo estavam disponiveis no periodo, foram adicionados “---".
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETOR'}IO RETORNO CNPJ PERCENTUéL DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANIJA FIC MULTIMERCADO 1,89% 1,89% 34.867.818/0001-28 100,0%
KAPITALO KAPPA FIN FIF CIC MULTIMERCADO 0,90% 0,90% 12.105.940/0001-24 8,1%
GALAPAGOS EVOLUTION FIF CIC MULTIMERCADO 1,26% 1,26% 36.440.431/0001-16 4,6%
ITAU JANEIRO DISTRIBUIDORES RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO = = 52.285.727/0001-66 5,5%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FIF MULTIMERCADO 1,94% 1,94% 37.099.037/0001-29 9,1%
CANVAS VECTOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,12% 1,12% 28.866.524/0001-89 6,5%
ACE CAPITAL MULTICENARIOS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,58% 2,58% 47.612.105/0001-65 8,8%
ABSOLUTE VERTEX Il RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,43% 2,43% 23.565.803/0001-99 11,6%
EXES FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,36% 0,36% 38.065.069/0001-76 0,8%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,91% 0,91% 11.419.792/0001-50 8,1%
GENOA CAPITAL RADAR 701 RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 5,29% 5,29% 36.017.810/0001-06 5,3%
V8 SPEEDWAY LONG SHORT FIF CIC MULTIMERCADO 1,42% 1,42% 39.354.762/0001-21 4,6%
AZ QUEST LOW VOL FIF MULTIMERCADO 1,91% 1,91% 10.320.188/0001-09 8,6%
ACE CAPITAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO -0,60% -0,60% 14.180.011/0001-05 5,4%
LIFT SO Il FEEDER RESP LIMITADA FIF -0,54% -0,54% 62.604.404/0001-41 5,9%
SEYMOUR RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 6,55% 6,55% 54.305.003/0001-62 4,2%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il RESP LIMITADA FIP -0,54% -0,54% 28.849.618/0001-40 2.9%

MULTIESTRATEGIA

Obs: para os fundos como FII's, FIP's e FIDIC's, que os retornos ndo sdo acompanhados por cota (devido ao prazo de divulgagéo ou
amortizacdo de retornos), ou que os retornos ndo estavam disponiveis no periodo, foram adicionados “---".

COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORI:IO RETORNO PERCENTU@L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES 5,05% 33,52% 34.867.829/0001-08 100,0%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 8,64% 8,64% 08.830.947/0001-31 15,6%
ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,12% 1,12% 48.107.252/0001-40 2,4%
LEBLON I INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES 2,51% 2,51% 26.768.800/0001-40 2,8%
HERMEU RESP LIMITADA FIF ACOES 10,75% 10,75% 57.525.392/0001-20 7,6%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 6,19% 6,19% 11.419.792/0001-50 8,5%
GTI HAIFA FIF AGOES 11,13% 11,13% 28.408.121/0001-96 0,4%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES 1,78% 1,78% 16.948.298/0001-04 2,0%
OCEANA SELECTION 30 E RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 5,36% 5,36% 31.533.338/0001-32 4,2%
GALAPAGOS FRONTIER FIF AGOES 12,54% 12,54% 18.832.871/0001-37 0,6%
VOKIN GBV ACONCAGUA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 8,94% 8,94% 13.962.947/0001-25 10,5%
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Gebsa
Prev

INFORME MENSAL i9Advisory

PERCENTUAL DE
ALOCACAO

RETORNO
NO MES

RETORNO
NO ANO

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES 6,17% 6,17% 28.470.587/0001-11 5,5%

LIS VALUE RESP LIMITADA FIF AGOES 8,45% 8,45% 24.325.422/0001-03 10,5%

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 6,60% 6,60% 39.346.123/0001-14 10,1%

BENEVENTO RESP LIMITADA FI ACOES 5,98% 5,98% 34.702.622/0001-83 4,4%

GALAPAGOS LIZARD | FI ACOES 9,36% 9,36% 54.977.709/0001-70 6,2%

ACE CAPITAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 8,50% 8,50% 07.124.064/0001-43 8,9%

FUNDOS EXCLUSIVOS

COMPOSICAO DA RENTABILIDADE
GEBSAPREV

GEBSAPREV
SUPER
CONSERVADOR

GEBSAPREV

ATIVOS RELACIONADOS CONSERVADOR

GEBSAPREV
MODERADO

GEBSAPREV
AGRESSIVO

GEBSAPREV AZUL FIC

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS COM

= 0, o, 0, 0,
MULTIME;C\,/AADDOO CREDITO e 1,20% 0,73% 0,76% 0,66%
VOLATILIDADE
GEBSAPREV AMARELO FIC  TITULOS PUBLICOS COM
MULTIMERCADO CREDITO  VOLATILIDADE E RENDA 0,00% 0,40% 0,96% 1,46%
PRIVADO FIXA NO EXTERIOR

GEBSAPREV LARANJA FIC DIVERSOS ATIVOS NO 5 . . .
MULTIMERCADO BRASIL E NO EXTERIOR Bl s Rl Uik

GEBSAPREV VERMELHO FIC ~ ACOES NO BRASIL E NO . . . .
ACOES vt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

OPERAGOES COM - . . . .
e g EMPRESTIMOS 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
RENTABILIDADE TOTAL 1,21% 1,27% 2,30% 2,97%

GE ENERGIA

MANDATOS
(FUNDOS EXCLUSIVOS)

GE ENERGIA
SUPER
CONSERVADOR

GE ENERGIA
CONSERVADOR

ATIVOS RELACIONADOS

GE ENERGIA
MODERADO

GE ENERGIA
AGRESSIVO

GEBSAPREV AZUL FIC

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS COM

= 0 0 ) 0
MULTIME;CVAADD%CREDWO BAIXISSIMA 1,18% 0,73% 0,70% 0,56%
VOLATILIDADE
GEBSAPREV AMARELO FIC  TITULOS PUBLICOS COM
MULTIMERCADO CREDITO  VOLATILIDADE E RENDA 0,00% 0,37% 1,01% 1,56%

PRIVADO

FIXA NO EXTERIOR
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I —

GEBSAPREV LARANJA FIC DIVERSOS ATIVOS NO

MULTIMERCADO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% 0,13% 0,60% 0,89%
GEBSAPREX(}/;ESMELHO FIC AC(N)ESEI\:(?EBRIT?;IL ENO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OPP:;_A;EICN;EASN?EQA EMPRESTIMOS 0,03% 0,03% 0,01% 0,02%
RENTABILIDADE TOTAL 1,20% 1,26% 2,33% 3,02%
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