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ECONOMIA EM MAIO DE 2025 
A economia global continua operando em um ambiente de incerteza elevada e assimetrias 

crescentes. Tensões comerciais, fragilidades fiscais e políticas monetárias em trajetórias divergentes 

moldam um cenário de crescimento mais fraco e dólar estruturalmente mais fraco. Nos Estados Unidos, 

o Federal Reserve adota uma postura cautelosa, diante dos impactos ainda incertos das novas tarifas e 

do crescente desequilíbrio fiscal. As demais economias acompanham de perto os desdobramentos da 

política comercial americana, avaliando que o chamado "tarifaço" tende a funcionar como um choque 

negativo de demanda — reduzindo preços e abrindo espaço para cortes de juros, especialmente nas 

economias mais expostas ao comércio internacional.  

 Nos EUA, “espera" foi a palavra-chave utilizada pelo presidente do Federal Reserve, 

Jerome Powell, na coletiva de imprensa que seguiu a última decisão de política monetária. A mensagem 

central é clara: a atual postura de juros será mantida até que haja maior visibilidade sobre os impactos 

das tarifas comerciais e da incerteza fiscal. Embora o FOMC reconheça que a economia segue crescendo 

a um ritmo sólido, a ata da reunião revelou preocupações relevantes: empresas já repassam parte dos 

custos tarifários aos consumidores e começam a adotar maior cautela nas contratações — observações 

também refletidas no Livro Bege de maio. Há consenso no Comitê quanto ao risco de a inflação se 

afastar da meta, mas ainda não há uma leitura unificada sobre o impacto desse cenário no mercado de 

trabalho. Diante disso, o FOMC permanece em modo "wait and see", mantendo a política monetária 

inalterada para evitar decisões prematuras em um ambiente de choques assimétricos e crescentes 

fragilidades. 

 Enquanto isso, no Brasil, o Copom sinalizou a possibilidade de encerrar o ciclo em 14,75% 

a.a. (decisão de maio), o atual ambiente macroeconômico ainda requer postura monetária mais 

restritiva, dado a combinação de inflação acima do teto da banda, expectativas de inflação 

desancoradas e uma atividade econômica resiliente justificariam ao menos mais um aumento da Selic 

na reunião de junho. 

 Parte do mercado passou a considerar que a elevação recente do IOF em operações de 

risco sacado — antecipação de recebíveis com receita financeira para o sacado —, além do fim da 

isenção de IOF para cooperativas com movimentação acima de R$ 100 milhões, funcionariam como 

um substituto à política monetária. Essas medidas, de fato, tendem a aumentar o custo de capital de 

giro para empresas, especialmente pequenas e médias, com margens mais apertadas. Na nossa visão, 

não é uma alternativa funcional para controle da inflação. 

 O cenário inflacionário reforça a necessidade de cautela. Os últimos indicadores mostram 

uma inflação ainda muito distante da meta de 3%: o IPCA de abril registrou 5,53% em doze meses, o 

IPCA-15 de maio ficou em 5,40%, e o IGP-DI de maio avançou 6,27% no acumulado em 12 meses. Com 

relação à atividade econômica, os dados do primeiro trimestre de 2025 mostraram a economia 

aquecida, desafiando a lei da gravidade. O PIB cresceu 1,4% em relação ao trimestre anterior e 2,9% na 

comparação anual, com aceleração da demanda doméstica (+1,2%), sustentada pelo consumo das 

famílias (+1,0%) e pelos investimentos (+3,1%).  

 No campo fiscal, a primeira revisão orçamentária do governo central surpreendeu 

positivamente o mercado. Houve um contingenciamento de despesas públicas da ordem de R$ 31,3 

bilhões — bem acima das expectativas, que giravam entre R$ 10 e 15 bilhões.  
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RENTABILIDADE MENSAL DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS 
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIAÇÕES ESPERADAS DOS RETORNOS 

 

SUPERCONSERVADOR 

  PERFIS    BENCHMARKS   

 
                  

 

 
GEBSAPREV 

SUPER 

CONSERVADOR 

 
GE ENERGIA 

SUPER 

CONSERVADOR 

 RANGE 

VARIAÇÃO 
 ALVO  RANGE 

VARIAÇÃO 

 
       95% CDI  100% CDI  105% CDI 

MÊS   1,08%   1,08%  1,08%   1,14%  1,19% 

ANO   5,45%   5,44%  4,99%   5,26%  5,53% 

12 MESES   12,24%   12,19%  11,16%   11,78%  12,41% 

24 MESES   27,85%   27,68%  23,81%   25,21%  26,62% 

36 MESES   44,30%   44,04%  39,61%   42,08%  44,60% 

DESDE 

JAN/2020 
  60,82%   41,16%  55,40%  59,05%  62,78% 

 

 

CONSERVADOR 

  PERFIS    BENCHMARKS   

 
                   

 

       RANGE 

VARIAÇÃO 
 ALVO  RANGE 

VARIAÇÃO 

 

 GEBSAPREV 

CONSERVADOR 
 GE ENERGIA 

CONSERVADOR 
 75% CDI  105% CDI  125% CDI 

MÊS   1,13%   1,12%  0,85%   1,19%  1,42% 

ANO   5,74%   5,71%  3,92%   5,53%  6,61% 

12 MESES   11,55%   11,71%  8,71%   12,41%  14,94% 

24 MESES   25,99%   26,09%  18,36%   26,62%  32,44% 

36 MESES   39,33%   39,19%  30,14%   44,60%  55,11% 

DESDE 

JAN/2020 
  55,20%   43,78%  41,63%  62,78%  78,61% 
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIAÇÕES ESPERADAS DOS RETORNOS 

 

MODERADO 

  PERFIS    BENCHMARKS   

 
                  

 

       RANGE 

VARIAÇÃO 
 ALVO  RANGE 

VARIAÇÃO 

 

 GEBSAPREV 

MODERADO 
 GE ENERGIA 

MODERADO 
 35% CDI  110% CDI  175% CDI 

MÊS   1,54%   1,52%  0,40%   1,25%  2,00% 

ANO   7,54%   7,53%  1,81%   5,80%  9,38% 

12 MESES   10,43%   10,30%  3,98%   13,04%  21,52% 

24 MESES   22,31%   22,00%  8,19%   28,05%  48,19% 

36 MESES   31,45%   31,22%  13,08%   47,16%  84,88% 

DESDE 

JAN/2020 
  45,64%   44,19%  17,64%  66,60%  125,23% 

 

AGRESSIVO 

  PERFIS    BENCHMARKS   

 
                  

 

       RANGE 

VARIAÇÃO 
 ALVO  RANGE 

VARIAÇÃO 

 

 GEBSAPREV 

AGRESSIVO 
 GE ENERGIA 

AGRESSIVO 
 15% CDI  115% CDI  200% CDI 

MÊS   1,90%   1,87%  0,17%   1,31%  2,29% 

ANO   8,87%   8,76%  0,77%   6,07%  10,78% 

12 MESES   10,82%   10,94%  1,69%   13,67%  24,95% 

24 MESES   23,14%   22,92%  3,43%   29,50%  56,75% 

36 MESES   30,65%   31,07%  5,41%   49,76%  101,83% 

DESDE 

JAN/2020 
  41,96%   50,88%  7,21%  70,51%  152,92% 
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS ÍNDICES DE MERCADOS 

 

 

 

 

 

 

COMENTÁRIO 

No mês de maio, todos os perfis apresentaram performances positivas — alguns, inclusive, 

superando o intervalo esperado de retorno. 

Os perfis mais arriscados (moderado e agressivo), performaram acima das suas metas, 

beneficiados principalmente pela alocação em fundos de renda variável que apresentaram 

performance acima do índice de mercado (Ibovespa). Já os perfis mais conservadores apresentaram 

retornos positivos e levemente abaixo dos alvos, fator em grandes partes explicados pela menor 

expectativas de inflação de curto prazo, fator que impacta o retorno de alguns ativos. 

No mais, observando os resultados desde o início, todos os perfis apresentam retornos 

positivos.  
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VOLATILIDADE/RISCO DOS ÍNDICES E DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS 

GEBSAPREV 

GEBSAPREV 

SUPERCONSERVADOR 
GEBSAPREV CONSERVADOR GEBSAPREV MODERADO GEBSAPREV AGRESSIVO 

0,18% 2,21% 5,59% 8,02% 

 

 

GE ENERGIA 

GE ENERGIA 

SUPERCONSERVADOR 
GE ENERGIA CONSERVADOR GE ENERGIA MODERADO GE ENERGIA AGRESSIVO 

0,18% 1,92% 5,63% 8,64% 
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ALOCAÇÃO DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS 

GEBSAPREV 

MANDATOS  

ATIVOS 
RELACIONADOS 

GEBSAPREV 
SUPER 

CONSERVADOR 

GEBSAPREV 
CONSERVADOR 

GEBSAPREV 
MODERADO 

GEBSAPREV 
AGRESSIVO 

BAIXO RISCO 
(FUNDO GEBSAPREV 

AZUL) 

TÍTULOS PRIVADOS E 
TÍTULOS PÚBLICOS 
COM BAIXÍSSIMA 

VOLATILIDADE 

99,20% 58,47% 30,89% 10,12% 

MÉDIO RISCO 
(FUNDO GEBSAPREV 

AMARELO) 

TÍTULOS PÚBLICOS 
COM VOLATILIDADE E 

RENDA FIXA NO 
EXTERIOR 

0,00% 33,12% 38,72% 42,38% 

ESTRUTURADO 
(FUNDO GEBSAPREV 

LARANJA) 

DIVERSOS ATIVOS NO 
BRASIL E NO EXTERIOR 

0,00% 7,63% 14,73% 19,42% 

RENDA VARIÁVEL 
(FUNDO GEBSAPREV 

VERMELHO) 

AÇÕES NO BRASIL E NO 
EXTERIOR 

0,00% 0,00% 15,31% 27,89% 

OPERAÇÕES COM 
PARTICIPANTES 

EMPRÉSTIMOS 0,80% 0,79% 0,35% 0,19% 

GE ENERGIA 

MANDATOS  

ATIVOS 
RELACIONADOS 

GEBSAPREV 
SUPER 

CONSERVADOR 

GEBSAPREV 
CONSERVADOR 

GEBSAPREV 
MODERADO 

GEBSAPREV 
AGRESSIVO 

BAIXO RISCO 
(FUNDO GEBSAPREV 

AZUL) 

TÍTULOS PRIVADOS E 
TÍTULOS PÚBLICOS 
COM BAIXÍSSIMA 

VOLATILIDADE 

98,14% 58,83% 30,52% 11,29% 

MÉDIO RISCO 
(FUNDO GEBSAPREV 

AMARELO) 

TÍTULOS PÚBLICOS 
COM VOLATILIDADE E 

RENDA FIXA NO 
EXTERIOR 

0,00% 31,78% 39,29% 42,44% 

ESTRUTURADO 
(FUNDO GEBSAPREV 

LARANJA) 

DIVERSOS ATIVOS NO 
BRASIL E NO EXTERIOR 

0,00% 7,37% 14,98% 19,29% 

RENDA VARIÁVEL 
(FUNDO GEBSAPREV 

VERMELHO) 

AÇÕES NO BRASIL E NO 
EXTERIOR 

0,00% 0,00% 14,91% 26,57% 

OPERAÇÕES COM 
PARTICIPANTES 

EMPRÉSTIMOS 1,86% 2,03% 0,30% 0,41% 
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COMPOSIÇÃO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS 

FUNDOS DE INVESTIMENTOS 
RETORNO 
NO MÊS 

RETORNO 
NO ANO 

CNPJ 
PERCENTUAL 

DE 
ALOCAÇÃO 

GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 1,11% 5,49% 34.867.797/0001-40 100,0% 

FAIRFIELD RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO  1,10% 5,56% 18.814.287/0001-59 46,3% 

SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  1,19% 5,74% 14.188.162/0001-00 14,3% 

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA  1,15% 5,45% 02.296.928/0001-90 7,4% 

ITAÚ CUSTÓDIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO  1,07% 4,93% 11.419.792/0001-50 0,7% 

AZ QUEST LUCE FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  1,03% 5,60% 23.556.185/0001-10 5,5% 

GALAPAGOS IGUANA FIF RENDA FIXA  1,11% 5,35% 42.887.856/0001-70 8,1% 

SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
CRÉDITO PRIVADO  

1,16% 5,36% 17.254.044/0001-40 10,2% 

AZ QUEST LUCE INSTITUCIONAL FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  1,03% 5,59% 52.278.586/0001-54 2,8% 

GALÁPAGOS PINZON FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI  1,15% 5,27% 50.821.045/0001-03 4,6% 

GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 1,17% 6,37% 34.867.805/0001-59 100% 

JGP CORPORATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  1,02% 5,48% 20.824.446/0001-48 18,3% 

BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO  0,96% 6,97% 14.491.564/0001-89 12,2% 

ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO LONGA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP  2,40% 8,56% 10.756.541/0001-06 5,1% 

GEBSAPREV JUROS REAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA      60.709.192/0001-31 2,8% 

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP  0,64% 5,52% 03.543.447/0001-03 3,9% 

VINCI IMOBILIÁRIO II FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO  0,05% -0,02% 31.248.496/0001-40 4,6% 

PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO  0,63% 6,37% 23.720.107/0001-00 4,2% 

ARX VINSON INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO  0,95% 5,56% 41.579.363/0001-00 5,1% 

ITAÚ INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA  0,60% 5,49% 09.093.819/0001-15 3,7% 

JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 
CRÉDITO PRIVADO  

1,39% 4,98% 26.525.450/0001-91 2,5% 

BRADESCO YIELD EXPLORER BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO  

1,33% 7,15% 20.216.173/0001-59 2,2% 

KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA  0,61% 5,17% 27.599.290/0001-98 2,1% 

ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  0,87% 6,76% 19.719.727/0001-51 2,0% 

BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP  3,14% 0,28% 37.243.130/0001-65 1,0% 

SPARTA TOP INFLAÇÃO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  0,63% 5,96% 38.026.926/0001-29 2,3% 

JPMORGAN GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF 
MULTIMERCADO  

-1,36% 2,13% 26.094.770/0001-34 0,9% 

ITAÚ CUSTÓDIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO  1,07% 4,93% 11.419.792/0001-50 0,7% 

SPX SEAHAWK FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  1,28% 6,08% 35.505.971/0001-78 2,8% 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO  0,97% 8,70% 07.111.384/0001-69 4,3% 

ROOT CAPITAL CRÉDITO HG INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO  1,25% 5,98% 52.115.449/0001-07 2,4% 

BB IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO  2,46% 8,63% 13.327.340/0001-73 5,0% 

SOMMA FIRENZE FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  1,23% 5,28% 45.511.206/0001-14 3,1% 

BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT I FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO  -44,65% -57,06% 36.620.911/0001-69 0,4% 

GLCR11  --- --- 59.669.570/0001-11 1,3% 

CPSH11  --- --- 47.896.665/0001-99 2,9% 

GLPF11 --- --- 58.378.463/0001-71 2,9% 

Tít. Publicos e Caixa --- --- --- 1,2% 

Obs: para os fundos como FIP’s e FIDIC’s, que os retornos não são acompanhados por cota (devido ao prazo de divulgação ou 

amortização de retornos), foram adicionados “---”. 

https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.sparta.com.br/sparta-top-renda-fixa/
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://data.anbima.com.br/fundos/711391
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.jgp.com.br/fundo-perfil?slug=jgp-corporate-fic-de-fi-rf-cp-lp
https://www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque/fundos-de-investimentos/fundos-gestao-vam/detalhes-do-fundo.html?cdfundo=4175&rentabilidade
http://www.icatuvanguarda.com.br/pt/fundos/15
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.vincipartners.com/uploads/vinci-credito-imobiliario-fim-cp-f.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.arxinvestimentos.com.br/InvestmentFunds/Fund/182
https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-management/content/pdf/flyers/VERTICEB5RF574_Institucional_IMA-B_5.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.kinea.com.br/fundos/ipca-absoluto/
https://www.icatuvanguarda.com.br/pt/fundos/14
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/fundos/fundos-de-investimento-no-exterior/bb-multimercado-nordea-alpha-15-hedge-longo-prazo-investimento-no-exterior-fi#/
https://www.sparta.com.br/sparta-top-inflacao/
https://am.jpmorgan.com/br/pt/asset-management/adv/funds/global-macro-opportunities/
https://am.jpmorgan.com/br/pt/asset-management/adv/funds/global-macro-opportunities/
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.spxcapital.com/pt/estrategias/cotas-e-rentabilidade/fundos/seahawk/
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.bb.com.br/uci/informe-mensal/778
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
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INFORME MENSAL 

 

 

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira 

COMPOSIÇÃO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS 

FUNDOS DE INVESTIMENTOS 
RETORNO 
NO MÊS 

RETORNO 
NO ANO 

CNPJ 
PERCENTUAL DE 

ALOCAÇÃO 

GEBSAPREV LARANJA FIC MULTIMERCADO 1,11% 4,98% 34.867.818/0001-28 100,0% 

SPX NIMITZ ESTRUTURADO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO  -0,01% 1,21% 22.345.384/0001-17 10,2% 

KAPITALO KAPPA FIN FIF CIC MULTIMERCADO  2,77% 5,91% 12.105.940/0001-24 10,7% 

GALAPAGOS EVOLUTION FIF CIC MULTIMERCADO      36.440.431/0001-16 8,8% 

ITAÚ JANEIRO DISTRIBUIDORES RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO  1,99% 9,01% 52.285.727/0001-66 8,1% 

VINCI CRÉDITO MULTIESTRATÉGIA FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO  -0,09% 0,13% 37.099.037/0001-29 6,2% 

CANVAS VECTOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO  2,49% -0,20% 28.866.524/0001-89 6,3% 

ACE CAPITAL MULTICENÁRIOS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO  1,99% 13,81% 47.612.105/0001-65 4,3% 

ABSOLUTE VERTEX II FIF CIC MULTIMERCADO  0,01% 5,07% 23.565.803/0001-99 8,5% 

EXES FIC MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO  1,57% 6,32% 38.065.069/0001-76 5,1% 

ITAÚ CUSTÓDIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO  1,07% 4,93% 11.419.792/0001-50 1,0% 

GENOA CAPITAL RADAR 701 RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO  0,27% 3,97% 36.017.810/0001-06 8,6% 

V8 SPEEDWAY LONG SHORT FIF CIC MULTIMERCADO  1,84% 6,18% 39.354.762/0001-21 4,4% 

ACE CAPITAL DINÂMICO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,15% 5,52% 14.180.011/0001-05 4,1% 

SEYMOUR RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATÉGIA  --- --- 54.305.003/0001-62 3,8% 

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL II FIP MULTIESTRATÉGIA  --- --- 28.849.618/0001-40 6,5% 

 

Obs: para os fundos como FIP’s e FIDIC’s, que os retornos não são acompanhados por cota (devido ao prazo de divulgação ou 

amortização de retornos), foram adicionados “---”. 
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INFORME MENSAL 

 

 

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira 

COMPOSIÇÃO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS 

FUNDOS DE INVESTIMENTOS 
RETORNO 
NO MÊS 

RETORNO 
NO ANO 

CNPJ 
PERCENTUAL DE 

ALOCAÇÃO 

GEBSAPREV VERMELHO FIC AÇÕES 3,94% 18,88% 34.867.829/0001-08 100,0% 

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES  1,11% 8,06% 08.830.947/0001-31 14,7% 

ITAÚ INSTITUCIONAL BOVV11 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES  1,59% 14,39% 48.107.252/0001-40 0,5% 

LEBLON II INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES  3,53% 18,21% 26.768.800/0001-40 10,0% 

HERMEU RESP LIMITADA FIF AÇÕES  -4,67% 3,77% 57.525.392/0001-20 1,9% 

ITAÚ CUSTÓDIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO  1,07% 4,93% 11.419.792/0001-50 3,5% 

GTI HAIFA FIF AÇÕES  2,11% 7,72% 28.408.121/0001-96 8,8% 

CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES  5,17% 26,86% 16.948.298/0001-04 8,0% 

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AÇÕES  6,77% 38,68% 26.673.556/0001-32 6,1% 

OCEANA SELECTION 30 E FIC AÇÕES  4,40% 25,42% 31.533.338/0001-32 9,6% 

GALAPAGOS FRONTIER FIF AÇÕES  4,52% 21,07% 18.832.871/0001-37 4,2% 

VOKIN GBV ACONCÁGUA RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES  6,87% 19,72% 13.962.947/0001-25 8,4% 

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AÇÕES  4,07% 18,44% 28.470.587/0001-11 5,6% 

LIS VALUE RESP LIMITADA FIF AÇÕES  2,89% 6,52% 24.325.422/0001-03 5,3% 

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF  0,35% 24,45% 39.346.123/0001-14 4,2% 

BENEVENTO RESP LIMITADA FI AÇÕES  7,00% 26,53% 34.702.622/0001-83 2,9% 

GALAPAGOS LIZARD I FI AÇÕES 7,41% 9,88% 54.977.709/0001-70 2,5% 

ACE CAPITAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 3,25% 17,20% 07.124.064/0001-43 1,9% 

NORTE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES  6,72% 20,32% 39.471.486/0001-81 1,9% 
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INFORME MENSAL 

 

 

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira 

COMPOSIÇÃO DA RENTABILIDADE 

GEBSAPREV 

FUNDOS EXCLUSIVOS ATIVOS RELACIONADOS 
GEBSAPREV 

SUPER 
CONSERVADOR 

GEBSAPREV 
CONSERVADOR 

GEBSAPREV 
MODERADO 

GEBSAPREV 
AGRESSIVO 

GEBSAPREV AZUL FIC 
MULTIMERCADO CRÉDITO 

PRIVADO 

TÍTULOS PRIVADOS E 
TÍTULOS PÚBLICOS COM 

BAIXÍSSIMA 
VOLATILIDADE 

1,03% 0,63% 0,33% 0,12% 

GEBSAPREV AMARELO FIC 
MULTIMERCADO CRÉDITO 

PRIVADO 

TÍTULOS PÚBLICOS COM 
VOLATILIDADE E RENDA 

FIXA NO EXTERIOR 
0,00% 0,59% 0,68% 0,77% 

GEBSAPREV LARANJA FIC 
MULTIMERCADO 

DIVERSOS ATIVOS NO 
BRASIL E NO EXTERIOR 

0,00% 0,09% 0,22% 0,30% 

GEBSAPREV VERMELHO FIC 
AÇÕES 

AÇÕES NO BRASIL E NO 
EXTERIOR 

0,00% 0,00% 0,97% 1,72% 

OPERAÇÕES COM 
PARTICIPANTES 

EMPRÉSTIMOS 0,02% 0,01% 0,01% 0,00% 

RENTABILIDADE TOTAL 1,04% 1,32% 2,22% 2,91% 

 

GE ENERGIA 

MANDATOS  
(FUNDOS EXCLUSIVOS) 

ATIVOS RELACIONADOS 
GE ENERGIA 

SUPER 
CONSERVADOR 

GE ENERGIA 
CONSERVADOR 

GE ENERGIA 
MODERADO 

GE ENERGIA 
AGRESSIVO 

GEBSAPREV AZUL FIC 
MULTIMERCADO CRÉDITO 

PRIVADO 

TÍTULOS PRIVADOS E 
TÍTULOS PÚBLICOS COM 

BAIXÍSSIMA 
VOLATILIDADE 

1,00% 0,62% 0,32% 0,10% 

GEBSAPREV AMARELO FIC 
MULTIMERCADO CRÉDITO 

PRIVADO 

TÍTULOS PÚBLICOS COM 
VOLATILIDADE E RENDA 

FIXA NO EXTERIOR 
0,00% 0,56% 0,68% 0,78% 

GEBSAPREV LARANJA FIC 
MULTIMERCADO 

DIVERSOS ATIVOS NO 
BRASIL E NO EXTERIOR 

0,00% 0,09% 0,23% 0,30% 

GEBSAPREV VERMELHO FIC 
AÇÕES 

AÇÕES NO BRASIL E NO 
EXTERIOR 

0,00% 0,00% 1,01% 1,74% 

OPERAÇÕES COM 
PARTICIPANTES 

EMPRÉSTIMOS 0,04% 0,04% 0,01% 0,01% 

RENTABILIDADE TOTAL 1,04% 1,31% 2,24% 2,94% 

 


