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ECONOMIA EM MARCO DE 2025

Em margo, os EUA anunciaram os aumentos nas tarifas reciprocas, indicando ser mais um
capitulo na reorganizacdo do comércio global do que um ponto final para a nova politica tarifaria.
Assim, persistem as incertezas sobre os ciclos de cortes de juros e sobre o quanto os desequilibrios
fiscais pressionardo as taxas de juros de longo prazo. No entanto, algumas certezas emergem: a ameacga
de estagflacdo e a necessidade de manter os canais diplomaticos abertos.

Em 5 de abril, a tarifa-base aplicada sobre uma ampla gama de importagdes € de 10%, com
sobretaxas que variam conforme o déficit comercial bilateral com os EUA: 20% para a Unido Europeia,
24% para o Japao e 34% para a China. Com isso, a tarifa efetiva média saltara para 25%, o maior patamar
desde 1909, superando os periodos mais protecionistas do século passado. Essas novas medidas se
somam as tarifas ja impostas este ano para a China, México, Canada e setores como automéveis, agco
e aluminio.

Analisando os impactos do cenario internacional no Brasil, o aumento da tarifa reciproca dos
EUA para 10% sobre os produtos brasileiros foi em linha com a nossa expectativa. Segundo o Banco
Mundial, em 2022, a tarifa média dos EUA para produtos brasileiros era de 2,2% enquanto a tarifa
média do Brasil para produtos americanos era de 11,3%. Assim, estimamos que a quase igualdade da
tarifa média de importacdo dos EUA a nossa tarifa de importagdo média, somada ao aumento da tarifa
de importacdo do ago, pode reduzir potencialmente as exportacdes do Brasil para os EUA em US$ 6,0
bilhdes (15% do total exportado de US$ 40 bilhdes em 2024). Acreditamos que ainda mais relevante
sera monitorar o impacto do aumento das tarifas de importacdo sobre o crescimento chinés. O principal
destino das exportacdes brasileiras tem sido a China. Em 2024, exportamos para China mais que o
dobro do que exportamos para a area do Euro, o segundo maior parceiro comercial.

No cenario doméstico, a aprovacao da Lei Orcamentaria (LOA) de 2025 incluindo a ampliagdo
do programa Vale-Gas e o programa Pé-de-Meia nas despesas primarias e, consequentemente, na
meta primaria foi uma sinalizacdo positiva para a credibilidade da politica fiscal. Por outro lado, a
liberacdao dos saldos inativos de FGTS daqueles que optaram pelo saque-aniversario e a criagdo de uma
nova linha de crédito consignado para todos os trabalhadores com carteira assinada podem reduzir os
efeitos da alta de juros sobre a inflacdo. O projeto de lei (PL) de isencdo de Imposto de Renda dos
rendimentos mensais até 5 mil reais a partir de 2026 também preocupa. Ha dlvidas sobre a capacidade
de ser aprovada no Congresso medidas que compensem a perda de arrecadagao com essa isen¢ao. O
relator dessa PL sera o deputado Arthur Lira, ex-presidente da Camara dos Deputados, e esse tema
deve ser debatido e votado no Congresso no 2° semestre.

Em marco, o Bacen elevou a Selic em 100 pontos base para 14,25%, em linha com a orientagao
futura (forward guidance) de dezembro de 2024 e sinalizou elevacao em menor magnitude na proxima
reunidao, em 7 de maio. O tom da comunicacao da autoridade monetaria via ata e relatorio de politica
monetaria indicaram que o plano de voo é de continuidade de alta da Selic, aumentando o risco de
extensao do ciclo de alta de juros para aléem da decisao de maio.

Enquanto isso, a economia chinesa enfrenta novas incertezas apos o anuncio das tarifas
“reciprocas” pelos EUA. Em resposta, Pequim foi o primeiro a retaliar o protecionismo americano,
impondo tarifas de 34% sobre todos os bens importados dos EUA, com inicio marcado para 10 de abril.
Essa escalada representa um novo choque externo significativo, com impactos diretos sobre as
exportacdes, a confianca empresarial e a estabilidade cambial.
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIACOES ESPERADAS DOS RETORNOS

SUPERCONSERVADOR
PERFIS BENCHMARKS
GEBSAPREV GE ENERGIA e A
SUPER SUPER VARIACAO ALVO VARIACAO
CONSERVADOR [l CONSERVADOR
95% CDI 100% CDI 105% CDI
MES 1,10% 1,12% 0,91% 0,96% 1,01%
ANO 3,25% 3,24% 2,83% 2,98% 3,14%
12 MESES 11,96% 11,89% 10,67% 11,26% 11,86%
24 MESES 27,84% 27,67% 23,63% 25,02% 26,42%
36 MESES 44,00% 43,39% 39,18% 41,62% 44,10%
DESDE 5 . . . .
JAN/2020 57,47% 38,21% 52,22% 55,62% 59,10%
CONSERVADOR
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALvVo VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 75% CDI 105% CDI 125% CDI
CONSERVADOR |l CONSERVADOR
MES 1,05% 1,08% 0,72% 1,01% 1,20%
ANO 3,20% 3,19% 2,23% 3,14% 3,74%
12 MESES 10,32% 10,47% 8,33% 11,86% 14,27%
24 MESES 26,26% 26,31% 18,23% 26,42% 32,19%
36 MESES 37,83% 37,55% 29,82% 44,10% 54,49%
DESDE 5 . . . .
JAN/2020 51,48% 40,36% 39,33% 59,10% 73,81%
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIACOES ESPERADAS DOS RETORNOS

MODERADO
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALvVo VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 35% CDI 110% CDI 175% CDI
MODERADO MODERADO
MES 1,63% 1,62% 0,34% 1,06% 1,69%
ANO 3,61% 3,60% 1,03% 3,29% 5,28%
12 MESES 5,40% 5,16% 3,81% 12,46% 20,53%
24 MESES 22,45% 21,95% 8,13% 27,84% 47,80%
36 MESES 26,86% 26,83% 12,95% 46,63% 83,83%
DESDE 5 . . . .
JAN/2020 40,32% 38,92% 16,74% 62,65% 116,80%
AGRESSIVO
PERFIS BENCHMARKS

RANGE RANGE
VARIACAO ALvVo VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 15% CDI 115% CDI 200% CDI
AGRESSIVO AGRESSIVO
MES 1,98% 1,97% 0,14% 1,11% 1,93%
ANO 3,82% 3,71% 0,44% 3,44% 6,06%
12 MESES 3,59% 3,75% 1,61% 13,06% 23,79%
24 MESES 23,96% 23,08% 3,41% 29,27% 56,28%
36 MESES 23,58% 23,93% 5,36% 49,20% 100,53%
DESDE 5 5 . o .
JAN/2020 35,37% 43,88% 6,86% 66,29% 142,13%
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COMENTARIO

No més de marco de 2025, todos os perfis apresentaram performances positivas — alguns,
inclusive, superando o intervalo esperado de retorno. Esse resultado foi impulsionado,
principalmente, pelo desempenho da bolsa local. Conforme mencionado anteriormente, a
preocupacao com uma possivel guerra comercial, em razdo das medidas tarifarias adotadas pelo
governo americano, pressionou negativamente os mercados globais. Em contrapartida, esse
movimento favoreceu a recuperacao da bolsa brasileira.

No mais, observando os resultados desde o inicio, todos os perfis apresentam retornos
positivos.
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VOLATILIDADE/RISCO DOS INDICES E DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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ALOCAGCAO DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
GEBSAPREV

GEBSAPREV GEBSAPREV
ATIVOS SUPER GEBSAPREV | GEBSAPREV | GEBSAPREV SUPER

MANDATOS RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E

BAIXO RISCO ) 3
(FUNDO UITELES PIERIE0S 99,07% 60,59% 32,67% 12,26% 9,70%
GEBSAPREV AZUL) COM BAIXISSIMA
VOLATILIDADE
MEDIO RISCO TITULOS PUBLICOS
(FUNDO COM VOLATILIDADE . . . . .
ST o 0,00% 32,73% 38,76% 44,02% 36,49%
AMARELO) EXTERIOR
EST(RF%TNU;(?DO DIVERSOS ATIVOS
NO BRASIL E NO 0,00% 5,93% 14,88% 19,68% 19,75%
GEBSAPREV
LARANJA) EXTERIOR
RENDA VARIAVEL
(FUNDO ACOES NO BRASIL E . . . . .
ST NP EEReR 0,00% 0,00% 13,37% 23,80% 33,89%
VERMELHO)
OPERACOES COM . . . . . .
e EMPRESTIMOS 0,93% 0,75% 0,33% 0,25% 0,16%
GE ENERGIA

ATIVOS GEBSAPREV GEBSAPREV | GEBSAPREV | GEBSAPREV GEBSAPREV

SUPER SUPER
MANDATOS RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E

BAIXO RISCO . .
(FUNDO LIS OIS 97,81% 60,54% 31,96% 10,22% 8,39%
COM BAIXiSSIMA
GEBSAPREV AZUL) i
MEDIO RISCO TiTULOS PUBLICOS
(FUNDO COM VOLATILIDADE . . . . .
g = FENGARRANS 0,00% 31,60% 38,98% 45,12% 36,97%
AMARELO) EXTERIOR
ESTFF%TNUDRSDO DIVERSOS ATIVOS
NO BRASIL E NO 0,00% 5,63% 14,98% 19,91% 19,97%
GEBSAPREV
LARANJA) EXTERIOR
RENDA VARIAVEL
(FUNDO ACOES NO BRASIL E . . . . .
SRR 18 BEEER 0,00% 0,00% 13,77% 24,14% 34,28%
VERMELHO)
PERACOE M 5
© GolES Y EMPRESTIMOS 2,19% 2,23% 0,31% 0,61% 0,39%

PARTICIPANTES
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

PERCENTUAL
FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORE‘O RETORNO CNPJ DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,03% 3,25% 34.867.797/0001-40 100,0%
FAIRFIELD RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,06% 3,33% 18.814.287/0001-59 47,7%
SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,04% 3,44% 14.188.162/0001-00 14,8%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 0,97% 3,18% 02.296.928/0001-90 4,7%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,90% 2,79% 11.419.792/0001-50 2,2%
AZ QUEST LUCE FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,14% 3,35% 23.556.185/0001-10 5,7%
GALAPAGOS IGUANA FIF RENDA FIXA 0,99% 3,10% 42.887.856/0001-70 7,6%
PRIV;/I;FORA CAPITAL MARKET PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO 0,97% 3,07% 17.254.044/0001-40 7.5%
MAG CASH FIF RENDA FIXA 1,00% 3,01% 17.899.612/0001-60 1,7%
GALAPAGOS PINZON FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,95% 3,01% 50.821.045/0001-03 8,1%
GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,20% 3,29% 34.867.805/0001-59 100,0%
JGP CORPORATE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,10% 3,30% 20.824.446/0001-48 17,6%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,15% 3,72% 14.491.564/0001-89 11,6%
ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FI RENDA FIXA LP 2,76% 3,56% 10.756.541/0001-06 4,8%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,82% 3,02% 21.838.150/0001-49 1,4%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,52% 3,05% 03.543.447/0001-03 4,4%
VINCI IMOBILIARIO Il FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,09% -1,07% 31.248.496/0001-40 4,4%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,80% 4,99% 23.720.107/0001-00 4,1%
ARX VINSON INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,23% 3,38% 41.579.363/0001-00 4,9%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,53% 3,06% 09.093.819/0001-15 3,5%
JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,07% 3,66% 26.525.450/0001-91 2,4%
CRED?TRQIZ;;S\(/ZX)DLIELD EXPLORER BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,75% 4,78% 20.216.173/0001-59 2,1%
KINEA [PCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 0,24% 2,27% 27.599.290/0001-98 2,0%
ICATU VANGUARDA INFLACAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,09% 3,43% 19.719.727/0001-51 1,9%
BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP -4,16% 0,08% 37.243.130/0001-65 1,0%
SPARTA TOP INFLACAO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,56% 3,42% 38.026.926/0001-29 2,2%
MULim/I;IEC;gI; GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF 1,41% 0,18% 26.094.770/0001-34 0,9%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,90% 2,79% 11.419.792/0001-50 6,5%
SPX SEAHAWK FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,14% 3,58% 35.505.971/0001-78 2,7%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,36% 4,55% 07.111.384/0001-69 4,0%
ROOT CAPITAL CREDITO HG INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,07% 3,47% 52.115.449/0001-07 2,3%
BB IMA-B 5+ TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,80% 3,68% 13.327.340/0001-73 4,7%
SOMMA FIRENZE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,87% 2,95% 45.511.206/0001-14 2,9%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,44% -23,93% 36.620.911/0001-69 0,6%
GLPF11 58.378.463/0001-71 3,0%
GALAPAGOS FEEDER LOGISTICO RESP LIMITADA Fll GLPF11 == == 47.896.665/0001-99 2,8%
Tit. Publicos e Caixa -— -— — 1,3%
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORIA\IO RETORNO PERCENTU@L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANJA FIC MULTIMERCADO 0,26% 2,25% 34.867.818/0001-28 100,0%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO -0,28% 0,16% 22.345.384/0001-17 10,2%
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO 1,07% 1,31% 12.105.940/0001-24 10,4%
GALAPAGOS EVOLUTION FIF CIC MULTIMERCADO 1,42% 4,49% 36.440.431/0001-16 8,6%
ITAU JANEIRO DISTRIBUIDORES RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,03% 3,81% 52.285.727/0001-66 7,8%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,30% -0,42% 37.099.037/0001-29 6,3%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO -3,02% 1,61% 28.866.524/0001-89 7,3%
ACE CAPITAL MULTICENARIOS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,15% 8,07% 47.612.105/0001-65 2,7%
ABSOLUTE VERTEX Il FIF CIC MULTIMERCADO 0,14% 0,74% 23.565.803/0001-99 8,3%
EXES FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,15% 3,35% 38.065.069/0001-76 5,0%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,90% 2,79% 11.419.792/0001-50 7,1%
GENOA CAPITAL RADAR 701 RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO -0,80% 0,33% 36.017.810/0001-06 8,4%
V8 SPEEDWAY LONG SHORT FIF CIC MULTIMERCADO 1,03% 3,61% 39.354.762/0001-21 4,4%
SEYMOUR RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 54.305.003/0001-62 3,9%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 28.849.618/0001-40 6,6%
STRATUS SCP 11 BRASIL FIP MULTIESTRATEGIA 28.686.463/0001-78 3,2%
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORI:IO RETORNO PERCENTUI;\L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES 5,12% 6,82% 34.867.829/0001-08 100,0%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 2,65% -0,56% 08.830.947/0001-31 14,4%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF 6,40% 6,81% 11.182.064/0001-77 6,7%
ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 FIC ACOES -2,39% 2,39% 48.107.252/0001-40 0,9%
LEBLON ACOES Il INSTITUCIONAL FIC ACOES 4,41% 7,74% 26.768.800/0001-40 9,7%
HERMEU RESP LIMITADA FIF ACOES 1,09% -2,66% 57.525.392/0001-20 1,9%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,90% 2,79% 11.419.792/0001-50 0,5%
GTI HAIFA FI ACOES 3,94% 0,26% 28.408.121/0001-96 8,7%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 2,17% 8,52% 16.948.298/0001-04 7,3%
ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES 16,24% 20,87% 26.673.556/0001-32 9,1%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 4,74% 7,76% 31.533.338/0001-32 8,8%
GALAPAGOS FRONTIER FIF ACOES 4,34% 7,37% 18.832.871/0001-37 4,0%
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES 6,60% 6,67% 13.962.947/0001-25 8,0%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES 3,15% 7,41% 28.470.587/0001-11 5,4%
LIS VALUE FI ACOES -0,05% 0,72% 24.325.422/0001-03 5,3%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 7,46% 15,44% 39.346.123/0001-14 4,1%
BENEVENTO RESP LIMITADA FI ACOES 5,43% 4,85% 34.702.622/0001-83 2,6%
GALAPAGOS LIZARD | FI ACOES 2,47% 6,59% 54.977.709/0001-70 2,5%

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira
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COMPOSICAO DA RENTABILIDADE
GEBSAPREV

ATIVOS GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV | GEBSAPREV GEBSAPREV

FUNDOS EXCLUSIVOS SUPER SUPER
RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR [ MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS
COM BAIXiSSIMA

VOLATILIDADE

TITULOS PUBLICOS
GEBSAPREV AMARELO COM VOLATILIDADE E

FIC MULTIMERCADO 0,00% 0,40% 0,50% 0,54% 0,45%
CREDITO PRIVADO RENDA FIXA NO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

1,09% 0,63% 0,36% 0,13% 0,10%

EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO

(EIECB;AJ FTEI\I\/A'E?E?';? BRASIL E NO 0,00% 0,02% 0,04% 0,05% 0,05%

EXTERIOR
GEBSAEIRCE\A/CV CEESMELHO ACONE)S SX?EBR}TS?{'L E 0,00% 0,00% 0,73% 1,25% 1,77%

PERACOES COM 3
OP ARTIgﬁ, ASNT(ES EMPRESTIMOS 0,02% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00%
RENTABILIDADE TOTAL 1,10% 1,05% 1,63% 1,98% 2,37%
GE ENERGIA

GE ENERGIA GE ENERGIA
MANDATOS ATIVOS SUPER GE ENERGIA GE ENERGIA | GE ENERGIA SUPER

(FUNDOS EXCLUSIVOS) RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS
COM BAIXiSSIMA

VOLATILIDADE
TITULOS PUBLICOS

GEBSAPREV AMARELO
M VOLATILIDADE E
FIC MULTIMERCADO co 0 0,00% 0,39% 0,49% 0,55% 0,45%

CREDITO PRIVADO RENDA FIXA NO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

1,08% 0,63% 0,35% 0,11% 0,09%

EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO
EBSAPREV LARANJA
CFil . i/IULTI A ADJO BRASIL E NO 0,00% 0,01% 0,04% 0,05% 0,05%
EXTERIOR
GEBSAPREV VERMELHO  ACOES NO BRASIL E ) . . . .
FIC ACOES e 0,00% 0,00% 0,74% 1,25% 1,77%
OPERACOES COM ,
EMPRESTIM 49 49 19 19 19
T — STIMOS 0,04% 0,04% 0,01% 0,01% 0,01%
RENTABILIDADE TOTAL 1,12% 1,08% 1,62% 1,97% 2,36%

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira



