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ECONOMIA EM JANEIRO DE 2025

A economia dos Estados Unidos fechou 2024 de forma robusta, com um crescimento do PIB de
2,8%, proximo ao registrado em 2023 (2,9%). A desaceleracao da atividade no quarto trimestre, para
2,3% em termos anualizados, foi impulsionada pela reducao de estoques, que impactou negativamente
em 93 pontos-base. No entanto, a demanda doméstica privada teve um crescimento expressivo de
3,2%. A taxa de desemprego subiu apenas 30 pontos-base nos 12 meses encerrados em dezembro,
alcangando 4,1%, o que o Federal Reserve (Fed) considera como um mercado de trabalho “sélido”. Em
nossa analise, essa robustez econdmica confere maior flexibilidade ao presidente Donald Trump no
inicio de seu governo.

J& o processo de desinflacdo avancou pouco em 2024, com a inflagdo medida pelo PCE
registrando 2,6%, uma leve queda de 10 pontos-base em relacdo a 2023. O nucleo do PCE, que exclui
alimentos e energia, teve uma reducao de 20 pontos-base, fechando 2024 em 2,8%. Quando excluimos
os custos com habitacdo, a inflacio permaneceu estavel, mantendo-se em 2,3%, refletindo uma
dinamica mais controlada.

Com relacao ao cenario internacional, acreditamos que a administracdo Trump sera moderada,
sem provocar pressdes inflacionarias significativas e permitindo a continuidade do afrouxamento
monetario, o que pode favorecer os fluxos de capitais para mercados emergentes, como o Brasil

No Brasil, no més de janeiro, os primeiros sinais dessa politica moderada ja se refletem na
economia. A diminuicao das apostas sobre a implementacdo imediata e integral do plano de governo
de Trump resultou em uma desvalorizacao do dolar, o que fortaleceu o real em 5,8% em janeiro, com
a taxa de cambio retornando ao patamar de R$5,83/délar em 31 de janeiro, em comparagdo com os
R$6,19/ddlar registrados no final de dezembro.

Com relagdo ao cenario local, a primeira decisdo de taxa de juros foi consistente com as
orientagdes futuras (forward guidance) divulgadas na reunidao de dezembro de 2024, elevando a taxa
Selic em 100 pontos-base para 13,25% a.a. e mantendo a previsdo de acréscimo de mesma magnitude
na proxima reunido de marco. Na nossa analise, essa decisdo representa um passo importante na
construcao de credibilidade da nova diretoria, que agora conta com a maioria dos diretores indicados
pela administracao Lula. Esperamos que o Bacen realize um ciclo de aperto monetario acelerado, com
mais um aumento de 100 pontos-base na reuniao de 19 de marco, encerrando o ciclo com um ajuste
de 75 pontos-base em 7 de maio, elevando a taxa Selic para 15%. Quanto ao cumprimento da meta
fiscal, o resultado primario do governo central foi deficitario em -0,1% do PIB, dentro da margem de
flutuacdo da meta de +0,25% a -0,25%. Esse desempenho foi alcancado principalmente pelo aumento
de receitas ndo recorrentes, como concessoes e royalties, que somaram R$ 27 bilhdes (8,5% a mais em
relacdo a 2023), e pelo incremento de R$ 25 bilhdes em restos a pagar, ou seja, despesas que serdo
pagas em 2025. Além disso, com o inicio do ano legislativo, o governo delineou suas prioridades para
o ano: conclusdo da regulamentagdo da reforma tributaria do consumo, a limitacao dos super-salarios
dos servidores publicos, a reforma previdenciaria dos militares e a reforma do Imposto de Renda (IR)
com a isencdo para rendas de até R$ 5 mil mensais, compensada por um novo tributo minimo para
rendas acima de R$ 50 mil. Em resumo, o ano comeca com um avango positivo na politica monetaria,
mas permanece envolto em incertezas quanto a conducao da politica fiscal.
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIACOES ESPERADAS DOS RETORNOS

SUPER
SR CONSERVADOR
RANGE RANGE RANGE RANGE
VARIACAO AR VARIACAO VARIACAO AR VARIACAO

95% CDI 100% CDI 105% CDI 75% CDI 105% CDI 125% CDI
MES 0,96% 1,01% 1,06% 0,76% 1,06% 1,26%
ANO 0,96% 1,01% 1,06% 0,76% 1,06% 1,26%
12 MESES 10,35% 10,92% 11,50% 8,08% 11,50% 13,83%
24 MESES 23,80% 25,20% 26,61% 18,36% 26,61% 32,43%
36 MESES 38,82% 41,24% 43,70% 29,56% 43,70% 53,97%
DESDE 49 44% 52 63% 55,90% 37,32% 55,90% 69,65%
JAN/2020 ! ' ! ' ' '

MODERADO AGRESSIVO
RANGE RANGE RANGE RANGE
VARIACAO ALVO VARIACAO  VARIACAO ALVO VARIACAO
35% CDI 110% CDI 175% CDI 15% CDI 115% CDI 200% CDI
MES 0.35% 1.11% 1,77% 0,15% 1,16% 2.03%
ANO 0,35% 111% 177% 0,15% 116% 2 03%
12 MESES 3,69% 12,08% 19,88% 1,57% 12,66% 23,03%
24 MESES 8,18% 28,04% 4817% 3.43% 29,49% 56,73%
36 MESES 12,85% 46,20% 82,96% 5,32% 48,74% 99,45%
DESDE 15.95% 59.23% 109,58% 6,55% 62,63% 132.93%
JAN/2020 ! ! ! ! ! !
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COMENTARIO

No més de janeiro de 2025, a ndo concretizacao da catastrofe esperada precificada pelo mercado
no final do ano de 2024, ajudou o mercado brasileiro a se recuperar, dessa maneira tivemos o Ibovespa
como o indice de destaque de retorno, com uma performance de 4,86%, contudo no acumulado de 12
meses ainda apresenta um retorno acumulado negativo.
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VOLATILIDADE/RISCO DOS INDICES E DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS

GEBSAPREV
GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV SUPER
SUPERCONSERVADOR CONSERVADOR GEBSAPREV MODERADO  GEBSAPREV AGRESSIVO AGRESSIVO
0,12% 2.22% 5,86% 8,61% 11,09%
19,0%
15,0%
11,0%
\/ T \/y 7,0%
ga— 3,0%
-1,0%
-5,0%
2024 9028 . 024 7_07. 7_0?. 2028 9028 9028  ,028 028 7_0?. 2025
ﬁe\lere\ro, 0arsor abrih (ai0 u\’\“°' L\nos ag05‘° embro, out“b‘o' "embmdeze 0“0 eir0s
GEBSAPREV SUPERCONSERVADOR e GEBSAPREV CONSERVADOR GEBSAPREV MODERADO
e GEBSAPREV AGRESSIVO e GEBSAPREV SUPER AGRESSIVO
GE ENERGIA
GE ENERGIA GE ENERGIA GE ENERGIA SUPER
SUPERCONSERVADOR CONSERVADOR GE ENERGIA MODERADO  GE ENERGIA AGRESSIVO AGRESSIVO
0,12% 1,96% 5,86% 9,29% 12,76%
19,0%
15,0%
M 11,0%
M 7,0%
- 3,0%
-1,0%
-5,0%
10,2028 9028 9028  902% 9028 | 902%  902% 9028 902A o02% 107—A 2025
cover®®® ” qarco 20t 297 a0, untor 2o, 280510 Jormbr® 2 ybro o\,emb‘ deiembw gty
GE ENERGIA SUPERCONSERVADOR ——— GE ENERGIA CONSERVADOR GE ENERGIA MODERADO
——— GE ENERGIA AGRESSIVO ——GE ENERGIA SUPER AGRESSIVO
INDICES
CDI IMA-B IRF-M MSCI WORLD IBOVESPA
0,01% 5,10% 3,83% 13,47% 18,65%
25,0%
20,0%

\/\/\/__\/\ 15,0%
10,0%

\_/\ 5,0%

e ——————— -
0,0%
-5,0%
28 28 28 28 ?. 24 28 28 28 28 28 25
ﬁevere\ro,lo ma{go 20 br\\ 20 ma\o 7'0 u“\\0 20 \hO 20 gos“’ 20 mbto Z':“ubto 20 mb( d:fembro;lo “-0,7—0
—CDI —IMA-B IRF-M MSCI WORLD ——IBOVESPA

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira



Gebsa 2

Prev INFORME MENSAL i9Advisory

ALOCACAO DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
GEBSAPREV
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eonoo | TTULOSPUBLICOS gpoo g i o rsask
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

PERCENTUAL

RETORNO | RETORNO

NO MES | NO ANO CNPJ DE

ALOCACAO

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

34.867.797/0001-

GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,12% 1,12% 40 100,0%
FAIRFIELD RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,14% 1,14% 18.814.287/0001-59 50,7%
SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,21% 1,21% 14.188.162/0001-00 16,5%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 1,14% 1,14% 02.296.928/0001-90 5,2%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 0,94% 11.419.792/0001-50 0,8%
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,09% 1,09% 23.556.185/0001-10 6,3%
GALAPAGOS IGUANA FIF RENDA FIXA 1,06% 1,06% 42.887.856/0001-70 7,1%
SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 1,08% 1,08% 17.254.044/0001-40 8,3%
MAG CASH FI RENDA FIXA LP 1,00% 1,00% 17.899.612/0001-60 1,9%
GALAPAGOS PINZON FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,79% 0,79% 50.821.045/0001-03 3,2%

GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,20% 1,20% 34'867'8525/0001- 100,0%
JGP CORPORATE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,06% 1,06% 20.824.446/0001-48 22,2%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,70% 1,70% 14.491.564/0001-89 10,5%
ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FI RENDA FIXA LP 0,40% 0,40% 10.756.541/0001-06 4,3%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,28% 1,28% 21.838.150/0001-49 3,1%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,86% 1,86% 03.543.447/0001-03 6,5%
VINCI IMOBILIARIO Il FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,01% 0,01% 31.248.496/0001-40 4,1%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,50% 1,50% 23.720.107/0001-00 3,6%
ARX VINSON INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,03% 1,03% 41.579.363/0001-00 4,4%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 1,02% 1,02% 04.764.174/0001-81 0,9%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,86% 1,86% 09.093.819/0001-15 3,2%
JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,13% 1,13% 26.525.450/0001-91 2,2%
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2,11% 2,11% 20.216.173/0001-59 1,9%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 1,62% 1,62% 27.599.290/0001-98 1,8%
ICATU VANGUARDA INFLACAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,89% 1,89% 19.719.727/0001-51 1,7%
BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP 1,29% 1,29% 37.243.130/0001-65 0,9%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,92% 0,92% 29.241.799/0001-90 1,5%
SPARTA TOP INFLACAO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,08% 2,08% 38.026.926/0001-29 2,0%

MULTHVJ;Q/ICOAFE)%AN GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF 1,62% 1,62% 26.094.770/0001-34 0,8%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 0,94% 11.419.792/0001-50 3,5%
SPX SEAHAWK FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,19% 1,19% 35.505.971/0001-78 2,4%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,54% 2,54% 07.111.384/0001-69 3,6%
ROOT CAPITAL CREDITO HG INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,25% 1,25% 52.115.449/0001-07 2,0%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,42% 0,42% 13.327.340/0001-73 4,2%
SOMMA FIRENZE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,96% 0,96% 45.511.206/0001-14 1,4%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -24,75% -24,75% 36.620.911/0001-69 0,6%
CPSH11 -1,24% 47.896.665/0001-99 2,9%

CPSH11 58.378.463/0001-71 2,6%
Tit. Publicos — - - 1,1%
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO RETORNO CNPJ PERCENTU/}L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANJA FIC MULTIMERCADO 0,73% 0,73% 34.867.818/0001-28 100,0%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO -0,57% -0,57% 22.345.384/0001-17 9,7%
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO -0,06% -0,06% 12.105.940/0001-24 12,5%
GALAPAGOS EVOLUTION FIF CIC MULTIMERCADO 1,22% 1,22% 36.440.431/0001-16 8,0%
ITAU JANEIRO DISTRIBUIDORES RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,75% 2,75% 52.285.727/0001-66 7,4%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,32% -0,32% 37.099.037/0001-29 6,0%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO 3,33% 3,33% 28.866.524/0001-89 7,1%
ACE CAPITAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 0,70% 0,70% 14.180.011/0001-05 6,4%
ACE CAPITAL MULTICENARIOS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 3,23% 3,23% 47.612.105/0001-65 2,4%
ABSOLUTE VERTEX Il FIF CIC MULTIMERCADO 0,35% 0,35% 23.565.803/0001-99 7,9%
EXES FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,05% 1,05% 38.065.069/0001-76 4,7%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 0,94% 11.419.792/0001-50 0,3%
SEYMOUR RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 54.305.003/0001-62 3,6%
GENOA CAPITAL RADAR 701 FIC MULTIMERCADO 0,01% 0,01% 36.017.810/0001-06 8,0%
SOLANA LONG AND SHORT FIC MULTIMERCADO 0,65% 0,65% 18.772.290/0001-57 3,1%
V8 SPEEDWAY LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 1,37% 1,37% 39.354.762/0001-21 4,1%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 28.849.618/0001-40 5,8%
STRATUS SCP 11 BRASIL FIP MULTIESTRATEGIA 28.686.463/0001-78 3,2%
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETOR[\'o RETORNO CNPJ PERCENTU{\L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES 4,95% 4,95% 34.867.829/0001-08 100,0%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 2,60% 2,60% 08.830.947/0001-31 12,5%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF 3,22% 3,22% 11.182.064/0001-77 5,4%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 11,63% 11,63% 20.658.576/0001-58 7,5%
LEBLON ACOES Il INSTITUCIONAL FIC ACOES 6,95% 6,95% 26.768.800/0001-40 8,1%
HERMEU RESP LIMITADA FIF ACOES -1,89% -1,89% 57.525.392/0001-20 1,6%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 0,94% 11.419.792/0001-50 0,8%
GTI HAIFA FI ACOES 1,66% 1,66% 28.408.121/0001-96 7,4%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES 8,77% 8,77% 16.948.298/0001-04 6,1%
ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES 6,73% 6,73% 26.673.556/0001-32 6,7%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 6,53% 6,53% 31.533.338/0001-32 7,3%
GALAPAGOS FRONTIER ACOES FIC ACOES 4,81% 4,81% 18.832.871/0001-37 3,3%
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES 4,72% 4,72% 13.962.947/0001-25 6,6%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES 5,24% 5,24% 28.470.587/0001-11 4,4%
LIS VALUE FI ACOES 1,36% 1,36% 24.325.422/0001-03 4,5%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 4,87% 4,87% 03.394.711/0001-86 10,6%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 4,78% 4,78% 39.346.123/0001-14 3,1%
BENEVENTO RESP LIMITADA FI ACOES 1,56% 1,56% 34.702.622/0001-83 2,1%
GALAPAGOS LIZARD | FI ACOES 3,87% 3,87% 54.977.709/0001-70 2,1%

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira


https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE

=]

Gebsa 2

Prev INFORME MENSAL i9Advisory
-

COMPOSICAO DA RENTABILIDADE
GEBSAPREV

ATIVOS GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV | GEBSAPREV GEBSAPREV

FUNDOS EXCLUSIVOS SUPER SUPER
RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E

GEBSAPREV AZUL FIC TITULOS PUBLICOS

0, 0, 0, 0, 0,
Cl\séjDLlTTl(l\)/lE;chADD% o ST 1,10% 0,74% 0,26% 0,24% 0,22%
VOLATILIDADE
GEBSAPREV AMARELO cTcl)TvL: b%i;:ﬁﬂ)cf;
FIC MULTIMERCADO 0,00% 0,33% 0,53% 0,46% 0,39%
CREDITO PRIVADO £ RENDA FIXANO
EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO
(EIECB;AJ I_R'IFI\I\//ILE?RT:AA';JOA BRASIL E NO 0,00% 0,04% 0,11% 0,11% 0,10%
EXTERIOR
GEBSAPREV VERMELHO ~ AGCOES NO BRASIL E . . . . .
FIC ACOES O BTERER 0,00% 0,00% 0,75% 1,16% 1,62%
OPERAGOES COM - . . . . .
= EMPRESTIMOS 0,02% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00%
RENTABILIDADE TOTAL 1,12% 1,12% 1,66% 1,98% 2,34%
GE ENERGIA

GE ENERGIA GE ENERGIA
MANDATOS ATIVOS SUPER GE ENERGIA GE ENERGIA | GE ENERGIA SUPER

(FUNDOS EXCLUSIVOS) RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E

GEBSAPREV AZUL FIC TITULOS PUBLICOS

0, 0, 0, 0, 0,
MULTIMERCADO R RS 1,06% 0,73% 0,25% 0,24% 0,21%
CREDITO PRIVADO LTS
GEBSAPREV AMARELO cg&’bﬁzgﬁ_hff&
FIC MULTIMERCADO 0,00% 0,32% 0,54% 0,47% 0,38%
. E RENDA FIXA NO
CREDITO PRIVADO S TERIGE
DIVERSOS ATIVOS NO
(;IECBSMAJ fTEl\l\/ALEfé’:';Jg BRASIL E NO 0,00% 0,03% 0,12% 0,11% 0,11%
EXTERIOR
GEBSAPREV VERMELHO  ACOES NO BRASIL E . . . . .
FIC ACOES 0 BTERIR 0,00% 0,00% 0,76% 1,15% 1,61%
OPERAGOES COM . . . . . .
R AT EMPRESTIMOS 0,06% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%
RENTABILIDADE TOTAL 1,12% 1,13% 1,67% 1,98% 2,32%
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