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ECONOMIA EM OUTUBRO DE 2024

INCERTEZAS ELEITORAIS NOS EUA E DESAFIOS ECONOMICOS NO BRASIL,
IMPLICAM EM UM CENARIO PROPENSO PARA VOLATILIDADE.

No ambito externo, o principal enfoque foi a precaucdo do mercado em relagdo as elei¢cbes
americanas. No fechamento do més, prevaleceu um cendrio de ‘cara ou coroa’ entre uma vitdria de
Kamala Harris ou Donald Trump. As vésperas da eleicdo, nenhum candidato liderava com folga,
caracterizando-se como uma eleicao de margens extremamente apertadas.

A FiveThirtyEight, um preditor de pesquisas conhecido no exterior, prevé uma chance cerca de
50-50 para cada candidato. Para o modelo probabilistico utilizado pelo jornal britanico The Economist,
a candidata democrata era prevista para vencer em 56% dos resultados, enquanto Trump apresentava

43%. Ja no site de apostas Polymarket, Trump termina a sua campanha com cerca de 60% de vencer a
eleicao.

Portanto, o efeito foi a diminui¢cdo na alocacdo de risco por parte dos gestores do mercado, a
fim de se resguardar dos efeitos de curto-prazo das elei¢cdes. O S&P interrompeu seus cinco meses de
alta ininterrupta e fechou em uma leve queda.

Por sua vez, no Brasil, a preocupagdo continua amparada em surpresas negativas relacionadas
a inflacdo e receios quanto a politica fiscal do governo. No ramo da politica monetaria, as projecdes de
inflacdo continuaram a se desancorar da meta, piorando em relacdo a decisdo anterior do Comité de
Politica Monetdria (Copom). Algado num tom mais duro do Banco Central, o mercado vem precificando
novas altas na Selic no ano que vem.

O noticiario fiscal do Brasil mostrou-se mais uma vez como peca central para a compreensao
da dinamica dos ativos de risco. Com o fim das eleicdes municipais, criou-se uma expectativa no
mercado quanto a um anuncio de ajuste fiscal por parte do governo. No entanto, os agentes de
mercado se frustraram com a falta de medidas austeras (e de cortes estruturais) do governo federal,
pressionando o ddlar e as taxas de juros.

No mercado, prevalece a percep¢ao de que o governo demonstra pouca urgéncia em tratar a
agenda fiscal. Em condicdo de anonimato, alguns agentes apontam a viagem que o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, faria a Europa como um exemplo dessa postura. No entanto, no domingo,
o ministério anunciou que a viagem foi adiada. Segundo a Ministra do Planejamento, Simone Tebet, as
propostas que seriam anunciadas no més de novembro sé seriam aprovadas em 2025, com seus efeitos
ocorrendo em 2026.

CDI (ATIVO LIVRE DE RISCO) 0,93% 8,99%
TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (TESOURO SELIC OU LFT) 0,98% 9,26%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 0,91% 11,63%

TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLACAO (TESOURO IPCA OU NTN-B) -0,65% 0,16%
TITULOS PUBLICOS PREFIXADOS (TESOURO PREFIXADO NTN-F E LTN) 0,21% 4,12%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) -1,60% -3,33%

MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) -2,04% 15,08%

NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) -0,52% 20,54%

S&P 500 (ACOES EUA) -0,99% 19,62%

DOLAR 6,05% 19,35%
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Em outubro de 2024, os todos os perfis apresentaram retornos positivos, contudo, apenas os
superconservadores apresentaram performance acima do CDI. Os demais perfis dado a maior
aderéncia a risco, foram mais impactados pelos movimentos de abertura de juros, o que afetou os
mercados de titulos publicos indexados a inflacdo e a renda variavel.
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No acumulado de 12 meses, todos dos perfis da GEBSAPREV e do GE ENERGIA apresentam
retornos positivos.
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O aumento das taxas de juros continuou a impactar a parcela de renda varidvel e IMA-B no més
de outubro de 2024, uma vez que diminui a disposicdao do mercado em se expor a mercados de maior
risco.
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VOLATILIDADE/RISCO DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS E INDICES DE MERCADO
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ALOCAGAO ATUAL DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPREV

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETOR[\|O iAol CNPJ PERCENTUeL
NO MES NO ANO DE ALOCACAO
GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,95% 10,45% 34.867.797/0001-40 100,0%
FAIRFIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,98% 10,72% 18.814.287/0001-59 52,8%
SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,93% 11,13% 14.188.162/0001-00
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 0,92% 9,39% 02.296.928/0001-90 5,4%
ICATU VANGUARDA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,96% 10,89% 07.900.255/0001-50 7,2%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,87% 8,39% 11.419.792/0001-50 1,0%
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,91% 10,74% 23.556.185/0001-10 6,6%
GALAPAGOS IGUANA LIQUIDEZ TOP FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,94% 10,45% 42.887.856/0001-70 7,3%
SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 0,95% 9,35% 17.254.044/0001-40 2,0%
MAG CASH FI RENDA FIXA LP 0,90% 9,46% 17.899.612/0001-60 17,1%
GALAPAGOS PINZON FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,79% 0,79% 50.821.045/0001-03 0,7%
GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,25% 6,58% 34.867.805/0001-59 100,0%
JGP CORPORATE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,98% 11,57% 20.824.446/0001-48 21,1%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,35% 6,31% 14.491.564/0001-89 10,2%
ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FI RENDA FIXA LP -1,67% -4,49% 10.756.541/0001-06 4,4%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,82% 5,04% 21.838.150/0001-49 3,0%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,72% 5,81% 03.543.447/0001-03 6,3%
VINCI IMOBILIARIO Il FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -1,83% -9,97% 31.248.496/0001-40 4,2%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO -1,34% 7,70% 23.720.107/0001-00 3,4%
ARX VINSON INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,01% 11,02% 41.579.363/0001-00 4,2%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 0,56% 5,65% 13.396.703/0001-22 3,5%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 0,89% 8,77% 04.764.174/0001-81 0,8%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,72% 5,92% 09.093.819/0001-15 3,1%
JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,33% 13,79% 26.525.450/0001-91 2,1%
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -1,51% 8,45% 20.216.173/0001-59 1,9%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 1,06% 6,30% 27.599.290/0001-98 1,7%
ICATU VANGUARDA INFLACAOQ FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,55% 7,18% 19.719.727/0001-51 1,7%
BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP -2,05% -0,51% 37.243.130/0001-65 0,9%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 1,34% 11,15% 29.241.799/0001-90 1,4%
SPARTA TOP INFLACAQ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,71% 7,83% 38.026.926/0001-29 1,9%
MUL—:—:”&/I;RC(IS\ADI\éGLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF 3,28% 10,75% 26.094.770/0001-34 0,8%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,87% 8,39% 11.419.792/0001-50 5,6%
SPX SEAHAWK FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,93% 11,67% 35.505.971/0001-78 2,3%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,19% 3,90% 07.111.384/0001-69 3,5%
ROOT CAPITAL CREDITO HG INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,94% 10,84% 52.115.449/0001-07 1,9%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,65% -4,49% 13.327.340/0001-73 4,3%
SOMMA FIRENZE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,91% 10,58% 45.511.206/0001-14 1,3%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -9,40% -26,50% 36.620.911/0001-69 0,8%
CPSH11 -2,89% === 47.896.665/0001-99 3,2%

NTN-C 0,71% === === 0,7%
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RETORNO
NO MES

RETORNO
NO ANO

PERCENTUAL DE
ALOCACAO

GEBSAPREV LARANIJA FIC MULTIMERCADO 0,47% 4,53% 34.867.818/0001-28 100,0%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 1,84% 10,75% 22.345.384/0001-17 9,4%
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO 0,60% 9,21% 12.105.940/0001-24 12,5%
GALAPAGOS EVOLUTION FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,41% 7,20% 36.440.431/0001-16 6,7%
VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO 0,12% 1,08% 28.581.166/0001-68 8,1%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -1,29% -7,10% 37.099.037/0001-29 6,4%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO -3,33% 2,60% 28.866.524/0001-89 5,3%
ACE CAPITAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,30% 9,25% 14.180.011/0001-05 6,3%
ACE CAPITAL MULTICENARIOS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,40% 14,44% 47.612.105/0001-65 2,4%
ABSOLUTE VERTEX Il FIF CIC MULTIMERCADO -0,35% 7,26% 23.565.803/0001-99 6,6%
EXES FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,06% 11,63% 38.065.069/0001-76 2,7%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,87% 8,39% 11.419.792/0001-50 4,9%
CLAVE ALPHA MACRO Il FIC MULTIMERCADO -2,98% -8,11% 41.610.584/0001-02 2,9%
GENOA CAPITAL RADAR 701 FIC MULTIMERCADO 2,36% 8,88% 36.017.810/0001-06 5,5%
GALAPAGOS EQUADOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,88% 10,38% 48.328.158/0001-11 2,2%
SOLANA LONG AND SHORT FIC MULTIMERCADO 1,27% 0,53% 18.772.290/0001-57 3,1%
V8 SPEEDWAY LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 1,27% 12,71% 39.354.762/0001-21 2,1%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA e m=s 28.849.618/0001-40 5,8%
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA — === 41.776.922/0001-72 4,4%
STRATUS SCP Il BRASIL FIP MULTIESTRATEGIA === === 28.686.463/0001-78 3,0%
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I9ADVISORY

CONSULTORIAFINANCEIRA

INFORME MENSAL GEBSAPREV
COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPREV

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORI:IO RETORNO PERCENTUI}L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES -0,29% -7,17% 34.867.829/0001-08 100,0%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC ACOES -1,08% -1,84% 08.830.947/0001-31 12,5%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES -1,43% -5,47% 11.182.064/0001-77 5,1%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES -2,94% -6,90% 14.113.340/0001-33 5,4%
MOAT CAPITAL FIC ACOES -1,54% -14,31% 20.658.576/0001-58 7,9%
LEBLON ACOES Il INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,04% -4,90% 26.768.800/0001-40 7,8%
HERMEU RESP LIMITADA FIF ACOES 57.525.392/0001-20 1,7%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,87% 8,39% 11.419.792/0001-50 1,1%
GTI HAIFA FI ACOES -0,89% -2,88% 28.408.121/0001-96 7,2%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,51% -4,13% 16.948.298/0001-04 5,9%
ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES -1,28% -19,94% 26.673.556/0001-32 7,0%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES -0,61% -5,92% 31.533.338/0001-32 7,3%
GALAPAGOS FRONTIER ACOES FIC ACOES -0,30% -3,69% 18.832.871/0001-37 3,3%
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES -0,75% -17,74% 13.962.947/0001-25 6,2%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES -1,80% -4,37% 28.470.587/0001-11 4,4%
LIS VALUE FI ACOES 0,79% -17,49% 24.325.422/0001-03 4,4%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES -1,63% -3,42% 03.394.711/0001-86 5,6%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,56% 3,28% 39.346.123/0001-14 2,9%
BENEVENTO RESP LIMITADA FI ACOES 24,75% 15,01% 34.702.622/0001-83 2,1%

GALAPAGOS LIZARD | FI ACOES -8,31% 54.977.709/0001-70 2,2%
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CONSULTORIAFINANCEIRA

INFORME MENSAL GEBSAPREV
CONTRIBUICAO ABSOLUTA POR MANDATO/FUNDO EXCLUSIVO PARA CADA PERFIL

GEBSAPREV

ATIVOS GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV | GEBSAPREV GEBSAPREV

FUNDOS EXCLUSIVOS SUPER SUPER
RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS
COM BAIXiSSIMA

VOLATILIDADE

TITULOS PUBLICOS
GEBSAPREV AMARELO .y voLATILIDADE E

FIC MULTIMERCADO 0,00% 0,07% 0,12% 0,09% 0,07%
CREDITO PRIVADO RENDA FIXA NO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

0,92% 0,61% 0,20% 0,21% 0,21%

EXTERIOR
GEBSA';FCEXQ/GEE;\"ELHO ACGNEDSE'\'X?EBR'TQE'LE 0,00% 0,00% -0,05% 0,07% 0,10%
Opp/f;ﬁgﬁichT(ég" EMPRESTIMOS 0,02% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00%
RENTABILIDADE TOTAL 0,94% 0,72% 0,35% 0,30% 0,25%

GE ENERGIA

GE ENERGIA GE ENERGIA
MANDATOS ATIVOS SUPER GE ENERGIA GE ENERGIA | GE ENERGIA SUPER

(FUNDOS EXCLUSIVOS) RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS
COM BAIXIiSSIMA

VOLATILIDADE

TITULOS PUBLICOS
GEBSAPREVAMARELO 1\ oL ATILIDADE E

FIC MULTIMERCADO 0,00% 0,05% 0,12% 0,08% 0,06%
CREDITO PRIVADO RENDA FIXA NO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

0,87% 0,61% 0,17% 0,26% 0,21%

EXTERIOR
GEBSAPREV LARANJA  DIVERSOS ATIVOS NO
0, 0, 0, 0, 0,
FIC MULTIMERCADO  BRASIL E NO EXTERIOR R o e Bl s
GEBSAPREV VERMELHO  ACOES NO BRASIL E . . . . .
FIC ACOES 5 BTERIR 0,00% 0,00% 0,05% 0,07% 0,09%
E OF ,
OPERAGOES COM EMPRESTIMOS 0,07% 0,06% 0,00% 0,01% 0,00%

PARTICIPANTES

RENTABILIDADE TOTAL 0,94% 0,75% 0,33% 0,34% 0,25%




